ПОНЯТИЕ, ЦЕЛИ, ЗАДАЧИ И ФУНКЦИИ РЫНКА
ЦЕННЫХ БУМАГ
Период 1990-х годов в России связан с целым рядом экономических бурь и финансовых потрясений. Они были вызваны, прежде всего, приватизацией и акционированием предприятий, становлением российского рынка ценных бумаг.
Следствием бурного развития фондового рынка стали и современная финансовая практика, и резкая имущественная дифференциация общества на крупных собственников (владельцев и крупных акционеров предприятий) и мельчайших собственников.
Динамичный российский фондовый рынок пережил взлеты и падения. Эйфория населения в начале приватизации и горькое разочарование ее итогами; обманутые надежды людей; расцвет финансовых «пирамид» типа МММ и последующий их крах; спекулятивный аппарат на рынке ГКО — лишь немногие яркие страницы драмы.
Ценные бумаги играют значительную роль в платежном обороте государства, в мобилизации инвестиций. Совокупность ценных бумаг в обращении составляет основу фондового рынка, который является регулирующим элементом экономики. Он способствует перемещению капитала от инвесторов, имеющих свободные денежные ресурсы, к эмитентам ценных бумаг. Рынок ценных бумаг является наиболее активной частью современного финансового рынка России и позволяет реализовать разнообразные интересы эмитентов, инвесторов и посредников. Значение рынка ценных бумаг как составной части финансового рынка продолжает возрастать.
Цель рынка ценных бумаг — аккумулировать финансовые ресурсы и обеспечить возможность их перераспределения путем совершения различными участниками рынка разнообразных операций с ценными бумагами, т.е. осуществлять посредничество в движении временно свободных денежных средств от инвесторов к эмитентам ценных бумаг. 
Задачами рынка ценных бумаг являются:
1. мобилизация временно свободных финансовых ресурсов для осуществления конкретных инвестиций;
1. формирование рыночной инфраструктуры, отвечающей мировым стандартам;
· развитие вторичного рынка;
· активизация маркетинговых исследований;
· трансформация отношений собственности;
· совершенствование рыночного механизма и системы управления;
•	обеспечение реального контроля над фондовым капиталом на основе
государственного регулирования;
· уменьшение инвестиционного риска;
· формирование портфельных стратегий;
· развитие ценообразования;
1. прогнозирование перспективных направлений развития.
К основным функциям рынка ценных бумаг относятся:
1) учетная;
2) контрольная;
3) сбалансирования спроса и предложения;
4) стимулирующая;
5) перераспределительная;
6) регулирующая.
Учетная функция проявляется в обязательном учете в специальных списках (реестрах) всех видов, ценных бумаг, обращающихся на рынке, регистрации участников рынка ценных бумаг, а также фиксации фондовых операций, оформленных договорами купли-продажи, залога, траста, конвертации и др.
Контрольная функция предполагает проведение контроля за соблюдением норм законодательства участниками рынка.
Функция сбалансирования спроса и предложения означает обеспечение равновесия спроса и предложения на финансовом рынке путем проведения операций с ценными бумагами.
Стимулирующая функция заключается в мотивации юридических и физических лиц стать участниками рынка ценных бумаг. Например, путем предоставления права на участие в управлении предприятием (акции), права на получение дохода (процентов по облигациям, дивидендов по акциям), возможности накопления капитала или права стать владельцем имущества (облигации).
Перераспределительная функция состоит в перераспределении (посредством обращения ценных бумаг) денежных средств (капиталов) между предприятиями, государством и населением, отраслями и регионами. При финансировании дефицита федерального, краевых, областных и местных бюджетов за счет выпуска государственных и муниципальных ценных бумаг и их реализации осуществляется перераспределение свободных финансовых ресурсов предприятий и населения в пользу государства.
Регулирующая функция означает регулирование (посредством конкретных фондовых операций) различных общественных процессов. Например, путем проведения операций с ценными бумагами регулируется объем денежной массы в обращении. Продажа государственных ценных бумаг на рынке сокращает объем денежной массы, а их покупка государством, наоборот, увеличивает этот объем. Во время так называемого банковского кризиса в августе 1995 г. в течение двух дней Центральный банк РФ выкупил ГКО на сумму 1,6 трлн. руб., предоставив тем самым коммерческим банкам средства для "расшивки" неплатежей.
Рынок ценных бумаг как инструмент рыночного регулирования играет важную роль. К вспомогательным функциям фондового рынка можно отнести использование ценных бумаг в приватизации, антикризисном управлении, реструктуризации экономики, стабилизации денежного обращения, антиинфляционной политике.
Эффективно работающий рынок ценных бумаг выполняет важную макроэкономическую функцию, способствуя перераспределению инвестиционных ресурсов, обеспечивая их концентрацию в наиболее доходных и перспективных отраслях (предприятиях, проектах) и одновременно отвлекая финансовые ресурсы из отраслей, которые не имеют четко определенных перспектив развития. Таким образом, рынок ценных бумаг является одним из немногих возможных финансовых каналов, по которым сбережения перетекают в инвестиции. В то же время рынок ценных бумаг предоставляет инвесторам возможность хранить и преумножать их сбережения.
Законодательной основой развития рынка ценных бумаг являются нормативно-правовые акты, принятые главным образом в 1991-1999гг.
Общее понятие ценных бумаг и операций с ними дано в Гражданском кодексе РФ.
Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 22 апреля 1996г. регулирует деятельность профессиональных участников этого рынка, дает характеристику роли и механизма действия фондовых бирж, Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг РФ (ФКЦБ России) и ее региональных отделений, формулирует основные понятия рынка ценных бумаг.
Федеральный закон «Об акционерных обществах» от 25 декабря 1995 г. регламентирует действия акционерного общества на рынке ценных бумаг. Он дает характеристику содержания ряда фондовых операций акционерного общества, определяет права и обязанности владельцев акций и облигаций, правила регистрации ценных бумаг и некоторые вопросы определения рыночной стоимости акций.
Федеральный закон «О защите прав и законных интересов инвесторов на рынке ценных бумаг» от 15 марта 1999 г. регламентирует вопросы раскрытия информации и порядок защиты прав и интересов инвесторов на фондовом рынке.
Большое число нормативных актов, выпущенных Федеральной комиссией по рынку ценных бумаг РФ, регулирует ряд отдельных процедур. Например, «Стандарты эмиссии акций и облигаций и их проспектов эмиссии при реорганизации коммерческих организаций», утвержденные Постановлением ФКЦБ России от 11 ноября 1998 г. № 48, детально описывают порядок выпуска акций и облигаций акционерных обществ и иных коммерческих структур, размещаемых при их реорганизации.
В настоящее время имеют место многие случаи несоблюдения законодательства о ценных бумагах и нарушения прав инвесторов. При этом действующая нормативно-правовая база фрагментарна и не обеспечивает должной защиты прав инвесторов. До сих пор не определены четкие санкции за выпуск суррогатов ценных бумаг, не созданы механизмы предупреждения и пресечения мошенничества на рынке. Законодательство должно содержать четкое определение оснований для частных исков инвесторов, создавать и закреплять эффективные механизмы их защиты, предусматривать уголовную ответственность за преступления на фондовом рынке.
Современный этап (с 1997 г.) развития рынка ценных бумаг характеризуется внутренней политической нестабильностью, бюджетным кризисом, проблемами со сбором налогов, чрезмерными надеждами на иностранные инвестиции. В результате имеет место падение курса рубля, увеличение доходности государственных долговых обязательств, потери государственного бюджета, угроза экономической катастрофы. Созданная правовая система по регулированию фондового рынка не действует в полной мере из-за неготовности к реализации правовых норм со стороны правительства, находящегося в состоянии перманентной ротации, и экономических агентов, не имеющих активной политической воли к проведению структурных преобразований экономики. Многие достижения финансовой стабилизации в России до кризиса мировой финансовой системы в октябре-ноябре 1997 г. базировались на иностранных инвестициях. Проблемы бюджета наполовину решались либо за счет внешних займов, либо за счет инвестиций нерезидентов на рынке ГКО, либо за счет приватизации, где роль иностранных участников также была значительна.
После августовского кризиса 1998 г., несмотря на угрожающую ситуацию, российский рынок акций не прекратил существования, хотя цены акций в считанные дни снизились в 3—5 раз по сравнению с июнем 1998 г. и в 10—15 раз по сравнению с октябрем 1997 г. Ключевыми задачами нового этапа развития фондового рынка России являются создание условий для привлечения инвестиций в реальный сектор экономики и защита прав инвесторов. Решительные и согласованные действия государственных органов должны способствовать как росту портфельных инвестиций, так и стратегическому вложению капитала институциональными инвесторами.

ИСТОРИЧЕСКИЕ АСПЕКТЫ РАЗВИТИЯ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ
Прообразом первой ценной бумаги считают долговые расписки в Римской империи, Древнем Китае и других странах древнего мира, где существовала система документального оформления долговых обязательств.
Если должники не отдавали долг, их жестоко карали; в Древнем Риме, например, продавали в рабство.
Еще в XVIII-XIX вв. существовала долговая яма, даже в начале ХХ в. В России были долговые тюрьмы. Но сейчас нет эффективных механизмов, карающих должников, поэтому для «выбивания» долгов обращаются в криминальные структуры.
Ценные бумаги появились в мире в середине XVI-XVII вв. Основой формирования рынка ценных бумаг явилось расширение товарных потоков между странами и развитие торговых взаимоотношений. Первые ценные бумаги были выпущены при организации акционерных обществ в Англии и Голландии.
Когда государству требовались средства, оно выпускало различные виды долговых обязательств, размещало их внутри страны (среди населения и фирм), а иногда привлекало зарубежных инвесторов. Такие ценные бумаги называли государственными, они характеризовались более высокой степенью надежности, т.к. государство несло ответственность по ним всеми своими ресурсами. Чаще всего государство выпускает облигации различных типов: в США развит выпуск казначейских векселей федерального правительства, в России сейчас выпускаются ГКО.
На Западе до сих пор котируются на бирже и продаются ценные бумаги, выпущенные 200-300 лет назад, особенно акции крупных торговых компаний, таких как Ост-Индская (1500г.) или акции, выпущенные в США Г.Фордом.
Появление акций было связано с необходимостью аккумулирования крупных ресурсов (например, для строительства железных дорог).
Например, при строительстве железных дорог были нужны огромные средства, которые удалось собрать в считанные дни благодаря выпуску тысяч акций.
С ростом капиталов производства и торговли увеличивалась необходимость ускорения перелива финансовых средств в различные секторы экономики. Общество постоянно нуждалось в новых инвестициях, что способствовало развитию рынка ценных бумаг.
Замечено, что чем больше ценных бумаг на душу населения, тем выше жизненный уровень, т.к. в стране развита инфраструктура рынка.
Для нормального и успешного функционирования рынка ценных бумаг необходимо соблюдение обязательного условия: выпуск ценных бумаг не должен носить бесконтрольный характер и контроль должен осуществляться со стороны государства. За ценными бумагами должны стоять реальные товарно-материальные ценности либо финансовые ресурсы.
Если ценные бумаги ничем не обеспечены, они представляют собой суррогаты, фальшивки или макулатуру.
Яркий пример результата бесконтрольного выпуска ценных бумаг — биржевой крах в 30-е гг. в США, когда страну захлестнули суррогаты ценных бумаг, которые не выпускал только ленивый. Количество ничем не обеспеченных бумаг стало огромным, и в определенный момент все это лопнуло, как мыльный пузырь. Следствие — массовые банкротства, паралич инфраструктуры рынка, остановка производства и наступление великой депрессии. И лишь после того, как президент Рузвельт навел порядок в законодательстве по банкам и ценным бумагам, ввел антимонопольные законы, началось оживление экономики.
Такое явление характерно почти для всех стран в период первоначального накопления капитала. Россия уже прошла пик «пирамид» из ценных бумаг, а Украина находится в начале пути.
Этапы развития рынка ценных бумаг в России.
В периодизации развития рынка ценных бумаг в России можно выделить следующие этапы: дореволюционный, советский, постсоветский (1990-96), современный этап.
1.	Дореволюционный этап.
В России рынок ценных бумаг активно начал развиваться во второй половине ХIХ в., в связи с интенсивным строительством железных дорог.
В период с 1890 по 1914 гг. в России достаточно активно функционировали фактически все инструменты фондового рынка. Особое распространение получили векселя, облигации, расписки казначейских долгов, ценные бумаги акционерных обществ.
Но уже в декабре 1917 г., сразу же после октябрьского переворота, в числе первых шагов советского государства было решение о ликвидации рынка ценных бумаг.
По декрету СовНарКома от 29.12.1917 г. «все сделки с ценными бумагами воспрещаются (виновные в совершении таких сделок подлежат суду и конфискации всего имущества)». А декретом ЦИК от 23.01.1918 г. «акционерные капиталы бывших частных банков полностью конфискуются, а все банковские акции аннулируются и всякая выплата дивидендов по ним безусловно прекращается». Таким образом, огромное количество жителей России лишилось своих сбережений, вложений в ценные бумаги.
2. Советский период.
В период правления Сталина в стране добровольно-принудительно размещались облигации государственного сберегательного займа, которые иногда выдавались вместо заработной платы. Тем не менее, сохранившиеся облигации были погашены через 35-40 лет.
3. Постсоветский период.
Переходное состояние российской экономики на современном этапе развития, значительное несовершенство законодательной базы и все связанные с этим издержки отразились на состоянии рынка ценных бумаг РФ.
Несмотря на то, что рынок ценных бумаг в России фактически начал функционировать с 1989-1990 гг., первый законодательный акт по ценным бумагам в РФ был принят 28.12.91 г. (Постановление правительства РФ №78 «О выпуске и обращении ценных бумаг и фондовых биржах в РСФСР»). Следующий же нормативно-правовой документ был выпущен 22.04.96г. («Гражданский кодекс РФ»), только после шести лет функционирования рынка ценных бумаг.
К примеру, шесть лет в стране уже существовало движение автомобилей, а правила уличного движения отсутствовали и все водители ездили как хотели и куда хотели. Следствием этого могло быть лишь большое количество аварий и жертв.
Бесконтрольность и отсутствие нормальной законодательной базы привело к негативным процессам вокруг лопнувших финансовых пирамид типа «МММ», скандалам на вексельном рынке и т.д., что дало мошенникам и аферистам обобрать значительную часть населения страны и за это не понести никакой ответственности.
До 1997 г. махинациями и аферами на рынке ценных бумаг можно было заниматься абсолютно спокойно и легально, т.к. в Уголовном Кодексе отсутствовали статьи, карающие за этот вид преступлений, т.е. привлечь жуликов к ответственности было просто невозможно. И лишь с принятием нового Уголовного Кодекса введен ряд уголовно наказуемых статей за преступления на рынке ценных бумаг.
Время с 1992 по 01.07.1994 характеризуется как период становления и подъема рынка ценных бумаг, связанный с чековой приватизацией.
Ваучер отвечал основным требованиям классической ликвидной ценной бумаги (Ликвидность — способность рынка поглотить разумное количество ценных бумаг при приемлемом изменении цен на них):
· это возможность купли-продажи как физическими так и юридическими лицами за наличный или безналичный расчет;
· налоги по купле-продаже и от доходов по ваучеру не взимались;
· заинтересованность в покупке ваучеров больших социальных групп с целью приобретения акций приватизировавшихся акционерных обществ (в первую очередь со стороны руководства АО и тех, кто хотел оказаться в руководстве).
Ситуация на рынке ценных бумаг потребовала появления его профессиональных участников, осуществляющих посреднические операции между покупателями и продавцами ваучеров.
На рынке появились первые лицензированные финансовые брокеры и инвестиционные компании.
Ваучер реально активизировал деятельность ряда бирж (московских) и фондового отдела РТСБ (Российской товарно-сырьевой биржи).
После 01.07.94 г. прекращения существования ваучера все организации и структуры, которые появились на рынке ценных бумаг для работы с ним, остались невостребованными и свернули свою деятельность.
Следующая волна активизации рынка ценных бумаг приходится на появление с 1996 г. государственных ценных бумаг, к числу которых относятся государственные казначейские обязательства, золотые сертификаты, гарантом по которым выступало правительство РФ.
На фондовом рынке РФ стали появляться акции ведущих компаний, таких как «Газпром» и «Норильский никель», «Единые электрические сети». Ценные бумаги средних компаний в РФ также представляли интерес со стороны отдельных структур, в том числе и криминальных. Рынок ценных бумаг стал ареной ожесточенной борьбы за раздел и передел собственности между коммерческими структурами, мощными финансовыми группами, политическими элитами, криминалитетом.
4. Современный этап (с 1997 г.)
В настоящее время процесс становления рынка ценных бумаг в РФ не завершен, т.к. финансовое состояние эмитентов является неустойчивым, отсутствует полный пакет законодательных документов, регламентирующих обращение фондовых ценностей, отсутствуют гарантии инвесторам по возвращению вложенных в ценные бумаги денежных средств, а также имеется неблагоприятный инвестиционный климат на территории РФ (криминализация экономику, незавершенный передел собственности и т.д.).
Современный этап развития рынка ценных бумаг характеризуется также внутренней политической нестабильностью, бюджетным кризисом, проблемами со сборами налогов, чрезмерными надеждами на иностранные инвестиции.
Ключевыми задачами нового этапа развития фондового рынка России является создание условий для привлечения инвестиций в реальный сектор экономики и защита прав инвесторов.

МЕХАНИЗМ ФУНКЦИОНИРОВАНИЯ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ
Механизм функционирования рынка ценных бумаг — это взаимодействие различных субъектов рынка, связанное с осуществлением фондовых операций. Этот механизм регламентируется действующим законодательством. Он зависит от концепции развития фондового рынка в национальной экономике, конкретной финансовой политики того или иного региона. Эффективность его работы во многом определяется уровнем развития инфраструктуры рынка ценных бумаг.
Механизм функционирования рынка ценных бумаг имеет свои  особенности, которые связаны с конкретной структурой обращающихся ценных бумаг, деловой активностью тех или иных участников рынка, общим состоянием экономики, выбранной моделью рынка. Он должен учитывать специфику и природу отдельных ценных бумаг как финансовых инструментов. Коносаменты, товарные фьючерсы, опционы, товарные (коммерческие) векселя используется в операциях на рынке производственной продукции, товаров и услуг. Закладные отражают операции на рынке земли. Финансовые фьючерсы, опционы, векселя связаны с финансовыми ресурсами, рынком ссудного капитала.
Механизм функционирования рынка ценных бумаг зависит от составных элементов этого рынка, т.е. его структуры. Рынок ценных бумаг может быть условно разделен на отдельные сектора:
1) по структуре участников. Рынок ценных бумаг включает в себя, с одной стороны, эмитентов (юридических или физических лиц), выпускающих ценные бумаги, с другой стороны, инвесторов (юридических или физических лиц), покупающих ценные бумаги, а также посредников (дилеров, брокеров, маклеров и др.), помогающих обращению ценных бумаг и совершению фондовых операций;
2) по экономической природе ценных бумаг, по их отношению к собственности (владение, распоряжение, пользование);
3) по связи ценных бумаг с выпуском, первичным размещением и последующим обращением (первичный и вторичный рынок). На первичном рынке происходит выпуск ценных бумаг в обращение (эмиссия), а на вторичном — осуществляются различные операции с уже выпущенными ценными бумагами (фондовые операции);
4) по эмитентам и инвесторам (государство, органы местного самоуправления, юридические и физические лица);
5) по гражданству эмитентов и инвесторов (резиденты и нерезиденты);
6) по территории, на которой обращаются ценные бумаги (региональный, национальный и мировой рынок);
7) по степени риска (высокорисковый, среднерисковый и малорисковый рынок).
Отдельные сектора (сегменты) рынка ценных бумаг оказывают существенное влияние на его развитие.
К субъектам российского рынка ценных бумаг относятся:
Президент РФ, который осуществляет общее руководство рынком ценных бумаг, подписывает законы и издает указы, регламентирующие его развитие;
Совет Федерации, который ратифицирует законодательные акты по вопросам развития рынка ценных бумаг;
Государственная Дума, которая разрабатывает законодательные акты по вопросам развития рынка ценных бумаг;
Правительство РФ, которое определяет общие направления развития рынка ценных бумаг;
Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг РФ (ФКЦБ России), которая разрабатывает концепцию, основные направления развития рынка ценных бумаг и нормативно-правовые акты, регулирующие это развитие; осуществляет контроль за рынком ценных бумаг, аттестацию и лицензирование профессиональных участников рынка; проводит государственную регистрацию проспектов эмиссии ценных бумаг;
Министерство финансов РФ, которое проводит общее регулирование развития рынка ценные бумаг как составной части финансового рынка, осуществляет выпуск государственных ценных бумаг;
Министерство по управлению государственным имуществом РФ (Мингосимущества России), которое осуществляет управление пакетами ценных бумаг, находящихся в собственности государства, в том числе и «золотыми» акциями, дающими право вето на определенные решения общего собрания акционеров акционерного общества;
Российский федеральный фонд имущества (РФФИ), который реализует пакеты ценных бумаг, проводя аукционы и инвестиционные конкурсы;
Министерство по антимонопольной политике и поддержке предпринимательских структур РФ, которое контролирует соблюдение антимонопольного законодательства на рынке ценных бумаг;
Центральный банк РФ, который размещает государственные ценные бумаги, через управление ценными бумагами регулирует деятельность коммерческих банков на фондовом рынке и на основе генеральной лицензии осуществляет лицензирование специалистов коммерческих банков;
Федеральное казначейство, которое размещает казначейские обязательства;
краевые и областные Думы и иные территориальные законодательные органы, которые осуществляют законодательную инициативу по регулированию развития региональных рынков ценных бумаг;
администрации автономных республик, краев, областей, городов и районов и иные территориальные органы исполнительной власти, которые осуществляют текущий контроль и управление региональными рынками ценных бумаг, а также выпуск муниципальных ценных бумаг;
территориальные управления, представительства, отделы и комитеты ФКЦБ, Министерства финансов, Мингосимущества, РФФИ, Центрального банка, Федерального казначейства. Министерства по антимонопольной политике и поддержке предпринимательских структур, которые осуществляют функции федеральных органов непосредственно в регионах;
федеральные комитеты, министерства и управления, которые осуществляют руководство фондовыми операциями в организациях, находящихся в их подчинении;
фондовые биржи и фондовые отделы товарных и валютных бирж, которые организуют биржевую торговлю ценными бумагами;
региональные комиссии по рынку ценных бумаг в краях и областях, которые контролируют и регулируют деятельность рынка ценных бумаг в регионах;
инвестиционные фонды и компании, которые занимаются профессиональной специализированной деятельностью на региональных рынках ценных бумаг;
коммерческие банки, которые выпускают свои ценные бумаги и участвуют в фондовых операциях других участников региональных рынков ценных бумаг, осуществляют операции с государственными и корпоративными ценными бумагами;
фондовые центры и магазины, которые занимаются реализацией ценных бумаг;
пенсионные фонды и страховые компании, которые вкладывают беременно свободные финансовые ресурсы в ценные бумаги;
депозитарии и реестродержатели, которые хранят ценные бумаги и ведут их реестр;
саморегулируемые организации, которые являются общественными объединениями профессиональных участников региональных рынков ценных бумаг и вырабатывают стандарты их поведения на рынке;
акционерные общества, которые выпускают ценные бумаги (преимущественно акции);
юридические и физические лица, которые в рамках действующего законодательства могут совершать различные фондовые операции.
На рынке ценных бумаг различают три основных формы деятельности:
1) государственную;
2) профессиональную;
3) частную.
Государственной деятельностью на рынке ценных бумаг занимаются Президент РФ, Совет Федерации, Государственная Дума, Правительство РФ, ФКЦБ, Центральный банк, Министерство финансов, Министерство экономики, областные администрации.
К профессиональной деятельности относится работа фондовых бирж, фондовых отделов товарных и валютных бирж, инвестиционных фондов и компаний, брокеров, дилеров, маклеров, специализированных реестродержателей, лиц, профессионально занимающихся депозитарной деятельностью, клирингом, аудитом операций с ценными бумагами и т.д. Профессиональные участники рынка ценных бумаг обязаны иметь квалификационные аттестаты и лицензию. Особое место среди участников рынка ценных бумаг занимают самоуправляемые организации, которые являются объединениями профессиональных участников рынка ценных бумаг.
Частной деятельностью на рынке ценных бумаг занимаются остальные участники рынка, которые не относятся к профессиональным участникам и не имеют лицензии на право ведения профессиональной деятельности на рынке.
Участники рынка ценных бумаг могут осуществлять различные виды деятельности (брокерская, дилерская, организация торговли ценными бумагами, ведение реестра ценных бумаг, траст, клиринг, хранение, залог, консалтинг и др.). Дадим краткую характеристику основных видов деятельности на рынке ценных бумаг.
1. Брокерская деятельность. Брокер за чужие деньги, за комиссионное вознаграждение выполняет поручения, обычно купить или продать ценные бумаги.
2. Дилерская деятельность. Дилер за собственные деньги на свой страх и риск ведет фондовые операции.
3. Маклерская деятельность. Маклер (спекулянт) играет на повышение
или понижение цен на фондовом рынке в целях получения прибыли.
4. Депозитарная деятельность. Депозитарии предлагают хранение ценных бумаг под определенную ответственность и на определенных условиях. В настоящее время в России создается единая Национальная депозитарная сеть.
5. Клиринговая деятельность. Клиринг на рынке ценных бумаг предполагает выполнение обязательств по поставке ценных бумаг и расчетам по ним.
6. Трастовая деятельность. Траст (доверительное управление) основан на передаче доверительному управляющему по трастовому договору всех или части полномочий по управлению и распоряжению ценными бумагами.
7. Ведение реестра ценных бумаг. Реестродержатель осуществляет все предусмотренные законодательством операции по учету движения ценных бумаг и отражению в реестре права собственности на них;
8. Организация торговли ценными бумагами. Организованная торговля ценными бумагами происходит на фондовых биржах, деятельность которых регулируется Федеральным законом «О рынке ценных бумаг» и учредительными документами (уставом) биржи.
9. Консалтинг. Консультационная, аналитическая деятельность на рынке ценных бумаг основана на широком использовании экспертных, рейтинговых оценок, логическом моделировании. Консалтинг — это профессиональная помощь в форме консультаций или рекомендаций со стороны высококвалифицированных специалистов по анализу, прогнозу и решению практических проблем на рынке ценных бумаг.
Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг РФ (ФКЦБ России) выполняет функции своеобразного министерства, а ее руководитель является по должности федеральным министром. Она осуществляет следующие функции:
· проводит государственную политику в области рынка ценных бумаг;
· осуществляет разработку основных направлений развития рынка ценных бумаг;
· проводит контроль за деятельностью профессиональных участников рынка ценных бумаг;
· разрабатывает нормативную документацию, регламентирующую развитие рынка ценных бумаг, в том числе стандарты эмиссии;
· осуществляет аттестацию и лицензирование профессиональных участников рынка ценных бумаг;
· проводит регистрацию и лицензирование саморегулируемых организаций.
Созданным 15 региональным отделениям ФКЦБ делегировано право осуществления ее отдельных функций. Подробное описание полномочий ФКЦБ и ее региональных отделений дано в Федеральном законе «О рынке ценных бумаг».
Операции с ценными бумагами (фондовые операции) — это действия с ценными бумагами и/или денежными средствами на фондовом рынке для достижения поставленных целей:
1) формирование и увеличение собственного капитала, привлечение заемного капитала или ресурсов в оборот. По своему экономическому назначению это пассивные операции, которые осуществляются через эмиссию ценных бумаг (эмиссионные операции);
2) вложение субъектом операций собственных и привлеченных финансовых ресурсов в фондовые активы от своего имени. По своему экономическому назначению — это активные операции, которые осуществляются путем приобретения фондовых активов на бирже, в торговой системе, на внебиржевом рынке (инвестиционные операции);
3) обеспечение обязательств субъекта операций перед клиентами в отношении ценных бумаг или обязательств клиента, связанных с ценными бумагами (клиентские операции).
Основными фондовыми операциями являются:
· выпуск (эмиссия);
· размещение;
· купля-продажа;
· конвертация (обмен);
· хранение;
· траст (доверительное управление);
· менеджмент;
· залог;
· клиринг;
· регистрация и перерегистрация владельцев ценных бумаг;
· маркетинг;
· ценообразование;
· страхование;
· оценка инвестиционного риска;
· погашение;
· дарение;
· наследование;
· сплит (расщепление) или дробление;
· консолидация (объединение);
· передача (индоссамент);
· определение рыночной стоимости;
· бухгалтерский учет и аудит;
· посредничество;
· начисление и выплата дивидендов по акциям и процентов по облигациям;
· формирование и управление портфелями ценных бумаг;
· инвестиционное проектирование;
· консалтинг.

